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Oggetto: Liquidazione dei Comparti Euro Liquidity e US$ Liquidity di World Express Funds |

In data 10 ottobre 2008 Vi abbiamo comunicato la temporanea sospensione del calcolo del NAV e di conseguenza delle
sottoscrizioni e dei rimborsi dei Portafogli in oggetto. Tale decisione € stata presa al fine di tutelare gli interessi degli
azionisti e preservare il valore dei titoli presenti nei comparti.

Scriviamo ora per informarVi che il Consiglio di Amministrazione ha deciso di avviare la procedura di liquidazione
ordinaria dei Portafogli, come da Avviso agli Azionisti allegato alla presente.

Gli Amministratori hanno ragione di credere che le condizioni di mercato attuale potrebbero causare ulteriori richieste di
rimborso se la sospensione del valore patrimoniale netto venisse tolta. | nostri tentativi di far fronte a tali le richieste, che
ci sono state in parte anticipate, porterebbero ad un impatto gravemente negativo sul valore patrimoniale netto delle
azioni dei Comparti e anche sulla valorizzazione delle restanti attivita.

Il trattamento equo di tutti i clienti & la massima priorita del Consiglio di Amministrazione. Pertanto, ora che i mercati
monetari stanno registrando un lieve miglioramento ed € possibile ottenere della liquidita, il Consiglio ritiene che questa
decisione sia nel migliore interesse di tutti gli investitori. Prevediamo di poter ritornare agli azionisti la quota di
investimento piu elevata possibile ai prezzi piu equi e nel modo piu tempestivo. Ci stiamo adoperando per ridurre al
minimo le perdite, qualora ve ne fossero, anche se non possiamo offrire alcuna garanzia in merito.

Il persistere di una forte situazione di illiquidita in alcuni settori del mercato, non consente di convertire in liquidita il
100% dei titoli in una unica soluzione.

In un primo momento, procederemo quindi con il imborso del 40% dei titoli per il comparto Euro Liquidity e del 55% dei
titoli per il comparto US$ Liquidity di ogni posizione. L'operazione verra processata martedi 4 novembre 2008 con
pagamento due giorni lavorativi sucessivi (giovedi 6 novembre 2008).

Ci auguriamo di poter completare la procedura di rimborso entro la fine del 2008, subordinatamente alle condizioni del
mercato. Sara nostra cura informaVi non appena avremo un’indicazione precisa della data prevista per il successivo o
successivi pagamenti.

Siamo a vostra disposizione per rispondere ad eventuali domande in merito alla procedura di liquidazione, non esitate a
contattare il Vostro Relationship Manager di riferimento.
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