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Avviso agli Azionisti dei Comparti US$ Liquidity e Euro Liquidity 
 

4 novembre 2008 
 
Gentili Azionisti, 
 
Facendo seguito all’avviso datato 10 Ottobre 2008 inviato alla Vostra attenzione per la sospensione 
del calcolo del valore patrimoniale netto, desideriamo informarVi che il Consiglio di 
Amministrazione del Fondo (gli “Amministratori”) ha deciso di dare inizio alla liquidazione 
ordinaria dei Comparti US$ Liquidity e Euro Liquidity (nel seguito i “Comparti”) in conformità con 
l’Articolo 31 dello Statuto del Fondo e con la sezione intitolata “Fusione o Liquidazione – A. 
Comparti/Classi di Azioni” del vigente prospetto del Fondo datato 30 luglio 2008. Il valore 
patrimoniale netto dei Comparti è rimasto sospeso a decorrere dall’avviso inviato a tutti gli 
Azionisti in data 10 ottobre 2008. 
 
A causa dei recenti rimborsi e dell’attuale crisi economica e finanziaria, i mercati continuano ad 
essere altamente illiquidi. Di conseguenza, spesso i titoli non possono essere venduti ad un corretto 
prezzo di valutazione per far fronte ai rimborsi, né in numerosi casi possono essere ottenute offerte 
per determinare le valutazioni. 
 
Gli Amministratori hanno ragione di credere che queste condizioni dei mercati probabilmente 
causeranno ulteriori rimborsi se la sospensione del valore patrimoniale netto venisse tolta. I tentativi 
di far fronte a tutte le richieste di rimborso anticipato nei mercati illiquidi porterebbero ad un 
impatto gravemente negativo sul valore patrimoniale netto delle azioni dei Comparti e anche sulla 
illiquidità delle restanti attività. 
 
Di conseguenza, per le ragioni sopra esposte, gli Amministratori credono che sia nel migliore 
interesse degli Azionisti dare inizio alla liquidazione ordinaria dei Comparti e alla ridistribuzione 
dei proventi agli Azionisti. 
 
Gli Amministratori credono che tale decisione sia necessaria nell’interesse degli azionisti dei 
Comparti. Nel giungere a questa decisione, gli Amministratori hanno considerato i punti di vista sia 
dei Sub-Consulenti dei Comparti sia del Collocatore. 
 
La liquidazione diverrà effettiva a decorrere dal o intorno al 4 novembre 2008, una volta ottenute 
tutte le approvazioni regolamentari. I pagamenti a seguito della liquidazione ordinaria saranno 
effettuati in tranches di pagamenti pro-rata, sulla base di quel che consentono i livelli di 
disponibilità di cassa nei Comparti. Si prevede che le liquidazioni dei Comparti saranno completate 
il o intorno al 31 dicembre 2008, compatibilmente con le condizioni del mercato. I proventi finali 
saranno pagati in tale periodo. 
 
 



 
 
Le richieste di sottoscrizione, conversione e rimborso nei Comparti non saranno accettate. Ogni 
richiesta di rimborso che era soggetta alle procedure di limitazione prima della sospensione del 
valore netto patrimoniale del  10 ottobre 2008 sarà sottoposta allo stesso metodo di pagamento pro-
rata così come tutti i pagamenti effettuati a seguito di questa liquidazione. 
 
Le attività che non potranno essere distribuite ai rispettivi beneficiari al termine del completamento 
della liquidazione  saranno depositate presso l’Agente Depositario del Fondo per un periodo di sei 
mesi; dopo tale periodo, le attività saranno depositate presso la Caisse de Consignation 
lussemburghese a favore dei rispettivi beneficiari. 
 
Standard Chartered Investments (Luxembourg) S.A. ha accettato di pagare i costi relativi alla 
liquidazione. 
 
Gli Azionisti sono pregati di contattare i loro relationship managers nel caso in cui avessero 
qualsiasi domanda concernente questa operazione o il loro investimento nei Comparti. 
 
Lussemburgo, 4 novembre 2008 
 

 
Per gli Amministratori 
 


