
 

New York, 28 Ottobre 2008  
 
 
 
Gentile Cliente, 
 
Vi scriviamo per avvisarVi che è stata decisa la sospensione del calcolo del NAV e di conseguenza delle 
sottoscrizioni e rimborsi dei seguenti comparti World Express Funds I:  
 
• Emerging Market Debt, gestito da Stone Harbor Investment Partners, LP 
• Global Emerging Market Short -Term Bonds, gestito da Threadneedle Asset Management Limited 
• Emerging Markets Low Duration, gestito da Standard Bank, Plc 
  
Siamo sicuri Voi siate informati dell’attuale crisi finanziaria mondiale, riportata ogni giorno dai notiziari, che 
sta sconvolgendo i mercati di tutto il mondo. Gli effetti di tutto ciò sui mercati emergenti sono stati 
indubbiamente significativi. Il sensibile ampliamento degli spread sulle obbligazioni e la minaccia di una 
declassificazione del debito di Russia e Bielorussia hanno provocato, settimana scorsa, lo stallo effettivo dei    
mercati del debito relativi a tutti i mercati emergenti. 
 
Il risultato di questi eventi negativi è stato un crescente flusso di richieste di rimborso subìto da noi e da molte 
altre famiglie di fondi, attive sul fronte dei mercati emergenti.  
Fino a questa settimana non abbiamo avuto problemi a soddisfare tali richieste per i suddetti comparti, ma 
ora non siamo più  in grado di onorare tali richieste senza vendere obbligazioni a prezzi significativamente 
inferiori al loro valore reale. Inoltre, per molti dei titoli in portafoglio, i gestori non sono in grado di ottenere 
prezzi di offerta realistici, che siano consistenti con i prezzi riportati dai servizi tradizionali di fornitura di 
prezzi. L’opinione dei tre gestori dei portafogli a questo proposito è consistente. Il Consiglio di 
Amministrazione di Standard Chartered Investments (Luxembourg) S.A., conformemente alle leggi del 
Lussemburgo e nell’interesse degli azionisti, ha deciso di sospendere il calcolo del NAV e di conseguenza 
delle sottoscrizioni e dei rimborsi, fino ad ulteriore avviso. Ogni ordine di sottoscrizione, conversione o 
rimborso ricevuto durante il periodo di sospensione non sarà eseguito. Data la sospensione a tempo 
indeterminato, qualsiasi richiesta dovrà essere rinnovata nel momento in cui il NAV ricomincerà ad essere 
calcolato. 
 
Nel passato, al verificarsi di eventi come l’attuale,  i mercati hanno ritrovato stabilità entro un periodo di tempo 
che è variato da alcune settimane ad alcuni mesi. Il Consiglio continuerà a monitorare la situazione insieme 
ai Sub-Advisor di ogni comparto e si impegna ad intraprendere ogni azione a garanzia del migliore interesse 
di tutti gli azionisti, inclusi il ripristino delle normali operazioni e la riapertura dei comparti, non appena le 
condizioni del mercato lo permetteranno.  
 
Non esitate a contattare il Vostro Relationship Manager di riferimento per qualsiasi domanda. 
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Chairman of the Board 
Standard Chartered Investments (Luxembourg) S.A.  
1 Madison Avenue, 3rd Floor 
New York, New York 10010-3603 


